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 עמדת סגל הרשות 

 בדבר תשלום עמלת שיווק על ידי מנהל קרן 

 למנהל תיקים בשל רכישת קרנות לתיק מנוהל

 

 

 

 רקע

לחוק השקעות משותפות ) 4)(א(82לפי סעיף , רשאי  הוא האם על ידי מנהל קרן מסויםנשאלנו

 –להלן (חברה בעלת רישיון לניהול תיקים  להתקשר עם, )חוק הקרנות (1994-ד"התשנ, ותבנאמנ

או עבור /יתגמל מנהל הקרן את בעל הרישיון בגין רכישת יחידות ולפיו בהסכם , )בעל הרישיון

 .עבור לקוחותיו, החזקת יחידות של קרנות בניהול מנהל הקרן

 

 . ונתנו לכך גילוי בתשקיפי קרנותמנהלי קרנות אחרים התקשרו בהסכמים כאמור

 

 דיון

והתקשרות בהסכמים כאמור על ידי מנהלי , בלבד) 4)(א(82העלאת שאלה לגבי פרשנות סעיף 

שתגמול בעל הרישיון נעשה ,  העומדת בבסיס התקשרות כאמורהנחהמלמדת על ה, קרנות אחרים

בשיווק השקעות , שקעותבנסיבות בהן לא חל עליו איסור מכוח חוק הסדרת העיסוק בייעוץ ה

אין ספק כי חוק  . לקבל תגמול כאמור) חוק הייעוץ–להלן  (1995-ה"התשנ, ובניהול תיקי השקעות

אך . ולקבל עמלות, במקביל, הייעוץ מתיר לבעל רישיון מנהל תיקים לעסוק גם בשיווק השקעות

סגרת פעילותו השאלה אם הוא רשאי לקבל עמלות שיווק מקום בו אינו פועל כמשווק אלא במ

 , מכל מקום.הדורשת דיון, שאלה היא, בגין רכישת קרנות מיזמתו לתיק מנוהל, יםכמנהל תיק

 להעדיף –ולשם קבלתו , עמלת שיווק ממנהל קרן לבעל הרישיון לקבל  הייעוץההיתר שמעניק חוק

בעל המורה ל,  לחוק11 כפוף לחובת  האמון  הקבועה בסעיף ,נכס פיננסי שאליו יש לו זיקה

 לחוק זה להתאים את השיווק לצרכי 12 ולחובה לפי סעיף  , לפעול לטובת לקוחו בלבדהרישיון

הקובע חובות מיוחדות , א לחוק הייעוץ16 הדברים עולים גם מהוראות סעיף . הלקוח והנחיותיו

 .חובות גילוי מפורטות לגבי ניגוד העניינים, ןביניה, לפעילותם של משווקים

 



  הרשותסגל עמדת 

לעניין ,  כמי שמועסק על ידי מנהל קרן את בעל הרישיוןהרשות היא כי ניתן לראותסגל עמדת 

 לקבל ממנהל הקרן תגמול בגין רכישת הקרנות לתיק הוא רשאיו, לחוק הקרנות) 4)(א(82סעיף 

ובלבד שהוא מבצע , גם בנסיבות בהן הוא פועל בו זמנית כמנהל תיק עבור לקוח, המנוהל על ידו

והן ייזום הרכישה מכוח הסכם שהוא , הן מתן שירות ניהול תיק עבור לקוח, פל התפקידיםאת כ

  .י פניהתפעילות זו על ש בהתאם להוראות חוק הייעוץ החלות לגבי, קשור בו עם מנהל הקרן

 

היינו חבר בורסה אשר היחידות , מפיץ לשלם ל רשאימנהל קרןלמעלה מן הצורך יצוין כי 

 עמלת הפצה כמשמעותה ,בעל רישיוןגם הינו  ש,לקוח מוחזקות באמצעותוהנרכשות לחשבון ה

  . יחידות הקרןוזאת בתמורה לשירותו כמפיץ, לחוק הקרנות) 2)(א(82בסעיף 

 

 אינה מבחינה  בין בעל רישיון הקשור בקשרי בעלות למנהל הקרן לבין ,על שני חלקיה, זועמדתנו 

 .בעל רישיון שאינו כזה

 

 

 

 יועצת משפטית ,דורית גילת  יועצת משפטית, ה קנדלרשר          

   המחלקה לפיקוח על קרנות הנאמנות המחלקה לרישוי ופיקוח על יועצי השקעות            

 ומנהלי תיקי השקעות

  

 

  


